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 طٕالات تؼزیحی 

 طٕال أل : 

   
     

       
      

   
     

      
      

 َظثت تّ طزح یک ذٕاْس زاػت .کًتز اطت پض تا افشایغ تٕنیس ایٍ طزح طٕزآٔری تیؼتزی  2تاتٕجّ تّ ایُکّ َقطّ طزتظز طزح 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 طٕال زٔو

ϤϝуЮϝв м иϽлϠ ϾϜ ЭϡЦ ϸнЂ  (   )        (           )                  

ЉЮϝ϶ ϸнЂ (               ) (     )         

ͻϸϝК блЂ Ͻк ϸнЂ 
              

    
      

2-   

ͼϦϝуЯгК ϽЃϠϽЂ йГЧж   
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Э ͭйГЧжϽЃϠϽЂ 
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     )
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ͼϦϝуЯгК аϽкϜ 
     (           )

     (           )         
       

ͼЮϝв аϽкϜ 
     (           )         

     (          )                  (
      
     )

      



ϟͭϽв аϽкϜ      
           

     (          )                  (
      
     )
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             ͼзгтϜ йуІϝϲ               
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 َزخ   فاکتٕر 

 1.518  11 

   1.548  11+X 

   1.574  12 
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 ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- طٕال چٓارو :
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 ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------طٕال پُجى : 
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)        

ЌϽТ ϝϠ                                                         

ЌϽТ ϝϠ                                                           
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 --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------طٕال ػؼى :
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)      

          (
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)              

                                        

 ذانص يثثت اطت پض تٕجیّ اقتصازی زارزچٌٕ ارسع فعهی 

ϥЇ͵ϽϠ иϼмϸ (
      

     
)                                 

 ياِ طٕل يی کؼس تا اصم طزيایّ تزگؼت ػٕز. 7طال ،  3زٔرِ تزگؼت ایٍ طزيایّ گذاری 



 ًَزِ 5/1تارو ْز طٕال                                                                                 طٕالات تظتی

يیهیٌٕ ریال طٕز  8يیهیٌٕ ریال اطت . زر صٕرتی کّ ترٕاْیى  2يیهیٌٕ ٔ ْشیُّ ی ثاتت  15يیهیٌٕ ، ْشیُّ ی يتغیز کم  21فزٔع  -1

 تثزیى ، فزٔع را چّ قسر تایس افشایغ زْیى ؟

 ( ْیچکساوز   يیهیٌٕ 31ج (   يیهیٌٕ 11ب (    يیهیٌٕ 21انف ( 

 تاػس ، زرجّ اْزو ياني كساو اطت ؟  5/4ٔ زرجّ اْزو يزكة  3اگز زرجّ اْزو عًهیاتي -2

 67/1 (ز                             5/1 (ج                            1 (ب                                5/13 (انف        

ریال رطیسِ  361724طال يجًٕع اصم ٔ فزع ) تٓزِ ( تّ  3ّ گذاري كززِ ایى . پض اس طال طزيای 3ریال را تّ يست  251111يثهغ  -3

 اطت . َزخ تاسزِ ایٍ طزيایّ گذاري چقسر اطت ؟ 

 زرصس  13 (زرصس                   ز  12 (ج   زرصس            11 (ب   زرصس              11 (انف 

 ( عثاتظت اس :  NPVقاعسِ پذیزع یك طزح تز يثُاي رٔع ذانص ارسع فعهي ) -4

 يثثت تٕزٌ ارسع فعهي جزیآَاي َقسي ٔرٔزي  (ب   يثثت تٕزٌ ذانص ارسع فعهي جزیآَاي َقسي  (انف 

 تاسزْي طزیع  (ز      تالا تٕزٌ َزخ تاسزِ  (ج 

 زرصس تغییزات طٕز قثم اس تٓزِ ٔ يانیات تقظیى تز زرصس تغییزات تٕنیس را .................... يي گٕیُس ؟ -5

 ْیچكساو (ز     اْزو ياني          (اْزو عًهیاتي               ج  (ب           اْزو يزكة            (انف 

 نیات اطت كّ يي تٕاَس .................... . َقطّ طز تّ طز ياني ططحي اس طٕز قثم اس تٓزِ ٔ يا-6

 ْشیُّ ْاي ثاتت ٔ يتغیز را پٕػغ زْس .  (ب    ْشیُّ ْاي ثاتت را پٕػغ زْس .             (انف 

 ْشیُّ ْاي تايیٍ ياني ٔ يانیاتٓا را پٕػغ زْس . (ز                ْشیُّ ْاي تايیٍ ياني را پٕػغ زْس .      (ج 

 اس رٔع ْای سیز جشء رٔع ْای ارسیاتی پزٔژِ ْای طزيایّ ای ) تٕزجّ تُسی طزيایّ ای ( ًَی تاػس ؟کساو یک  -7

 انف ( ارسع فعهی ذانص            ب ( زٔرِ تزگؼت طزيایّ         ج ( زرجّ اْزو يزکة               ز ( َزخ تاسزِ ی زاذهی

 ریال ايزٔس تعس اس ػغ ياِ چّ قسر ذٕاْس ػس ؟ 111/31% تاػس ،  12زر صٕرتی کّ َزخ تٓزِ ی طالاَّ -8

  811/31ز (                            749/31(  ج                         845/31ب (                         214/59انف ( 

 15111111اطت . اگز فزٔع یك يیهیٌٕ ریال افشایغ یاتس ، طٕز قثم اس تٓزِ ٔ يانیات ) طٕز عًهیاتي (  2(  DFLزر ػزكتي زرجّ اْزو ياني ) -9

 ( ػزكت چقسر اطت ؟  DCLریال افشایغ پیسا يي كُس . زرجّ اْزو يزكة ) 

  3 (ز                 4 )ج                 2 (ب                        5/1 (انف 

 ّ ٔ تحهیم َقطّ طز تّ طز كاْغ زر ْشیُّ ْاي ثاتت عًهیاتي تسٌٔ تغییز طایز عٕايم يُجز ذٕاْس ػس تّ : زر تجشی-11

 كاْغ َقطّ طز تّ طز ٔ افشایغ زرجّ اْزو عًهیاتي  (ب  كاْغ َقطّ طز تّ طز ٔ كاْغ زرجّ اْزو عًهیاتي (انف

 شایغ َقطّ طز تّ طز ٔ كاْغ زرجّ اْزو عًهیاتي اف (ز   افشایغ َقطّ طز تّ طز ٔ افشایغ زرجّ اْزو عًهیاتي  (ج

 

 



 طٕالات تؼزیحی :

 طٕال أل : اطلاعات يزتٕط تّ َحِٕ تٕنیس يحصٕل جسیس زر تٕزجّ پیؼُٓازی طال يانی آیُسِ ػزکت )ب ( تّ ػزح سیز زر زطت اطت .

 ْشیُّ ْای ثاتت تٕنیس  ْشیُّ يتغیز تٕنیس ْز ٔاحس  طزح تٕنیس  

        1     81    95111 

        2    85    61111 

 ریال پیغ تیُی يی گززز ، يسیزیت ػزکت ، طٕز آٔرتزیٍ ػیِٕ تٕنیس را جظتجٕ يی کُس .  111قیًت فزٔع ْز ٔاحس 

 ًَزِ 1   يطهٕتظت اَتراب طٕز آٔرتزیٍ ػیِٕ تٕنیس تا اطتفازِ اس تجشیّ ٔتحهیم َقطّ طزتظز.

 

 ّ تٕنیس يحصٕل زر ػزکت آنفا تّ ػزح سیز زر زطت اطت :طٕال زٔو : اطلاعات سیز يزتٕط ت

 5111زطتًشز يظتقیى ْز ٔاحس  –ریال  7111يٕاز يظتقیى ْز ٔاحس  –ریال  25111قیًت فزٔع ْز ٔاحس  –ٔاحس  1511تعساز يحصٕل 

طٕز طٓاو يًتاس   –ریال  1111111ْشیُّ تٓزِ  –ریال  15111111ْشیُّ ْای ثاتت کم  –ریال  171طایز ْشیُّ ْای يتغیز  -ریال 

 ریال 511111

 % يی تاػس. يطهٕتظت : 21َزخ يانیات 

 طٕز قثم اس تٓزِ ٔيانیات ، طٕز ذانص ، ٔ طٕز ْزطٓى -1

 َقطّ طزتظز عًهیاتی ، يانی ٔ کم تزحظة يثهغ . -2

 زرجّ اْزو عًهیاتی ، يانی ٔيزکة . -3

 ًَزِ 3        يحاطثّ حاػیّ ایًُی تز حظة تعساز. -4

يیهیارز تٕياٌ تاػس َزخ رػس تٕزجّ را  3/51،      يیهیارز تٕياٌ ٔ زرپایاٌ طال  5/32،      ٕزجّ كم كؼٕر زراتتسای  طال طٕال طٕو : ت

 ًَزِ 1          حظاب كُیس ؟ 

 طال  اس تاَك زریافت ػسِ اطت قظط طالاَّ آٌ را حظاب كُیس ؟  11زرصس تّ يست  5/7يیهیٌٕ ریال تا َزخ  6طٕال چٓارو : :  ٔايي تّ يثهغ 

   ًَزِ 1           

       

ریال تاسزْی زارز ٔ  111/111/4طال عًز ذٕز طالاَّ  11ریال طزيایّ گذاری أنیّ تٕزِ ٔطی  111/111/21طٕال پُجى : : پزٔژِ ای َیاسيُس تّ 

  ( آَزا يعهٕو  کُیس ؟  IRRریال ارسع اطقاط ذٕاْس زاػت ، َزخ تاسزِ زاذهی) 111/111/2ًْچُیٍ ایٍ پزٔژِ زر پایاٌ عًز ذٕز 

 ًَزِ 1          

 : تاتٕجّ تّ اطلاعات سیز ، ارسع فعهی ذانص ٔ زٔرِ تزگؼت طزيایّ را يحاطثّ کُیس؟ ػؼى طٕال

 –ریال تٕزِ اطت  71111طال يثهغ  6% ٔجزیآَای َقسی ْزطانّ ٔتّ يست 11َزخ تٓزِ  –ریال  251111ّ گذاری ذانص طزيای

 ًَزِ 2        ریال اطت . 51111ارسع اطقاط ایٍ پزٔژِ 
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 19/11/89جٕاب طٕالات يسیزیت يانی يٕرذّ 
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=    .   .     .      = حاػیّ ایًُی تز حظة يثهغ         
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ػزح گشیُّ زرطت طٕال 

 يیهیٌٕ 21انف  1

 ٔاحس 81111ج  2

3  ------ ------

% 311ز  4

 745/147انف  5

 1242ج  6

% 5ج  7

<NPVب  8   

 انف  9

 طال 4ج  11

 

 

 

 



 طٕال زٔو :
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)    

(
 

 
)    

           

           
     

       

              طٕال طٕو :      
 

(       ) 
           

 طٕال چٓارو:

           (
 

 
)  м         (

 

 
)  м             

                                           

Ϟ            (
 

 
) м            

Ϟ                                 

  انف يثثت اطت پض تٕجیّ اقتصازی زارز   NPVتاتٕجّ تّ ایُکّ 

 طٕال پُجى :

  طال              زيایّ گذاریط                  جزیاٌ ٔرٔزی             تاقیًاَسِ

2111111                1                           2111111                  1 

1611111        511111                       2111111                    1 

1111111         611111                      1611111                   2 

211111           811111                     1111111                     3 

----------           511111                     211111                        4 

      

      
             

 ياِ طٕل يی کؼس کّ طزيایّ أنیّ تز گؼت زازِ ػٕز. 5طال  ٔ  3

 

 

 

 

 

 

 



 :                              َاو ٔ َاو ذإَازگی زاَؼجٕ     ّ تعانی      تظً     يسیزیت يانی                  َاو زرص :               َاو اطتاز: نطفی َیا 

    تاسرگاَی: يسیزیت  رػتّ تحصیهی                       زقیقّ                   121 يست پاطرگٕیی:   19/11/89تارید ايتحاٌ  : 

 :                                                                                                   ػًارِ زاَؼجٕیی      طٕال                                          15تعساز طٕالات:            زٔتعساز صفحات آسيٌٕ: 

     333:  يؼرصّ                                                 ¹کتاب تاس         ¸تظتی ̧     َٕع آسيٌٕ : تؼزیحی

 ¹يجاس َیظت     ¸اطتفازِ اس ياػیٍ حظاب يجاس اطت 

 ًَزِ 5/1تارو ْز طٕال                                                                                 طٕالات تظتی

يیهیٌٕ ریال  8يیهیٌٕ ریال اطت . زر صٕرتی کّ ترٕاْیى  2يیهیٌٕ ٔ ْشیُّ ی ثاتت  15يیهیٌٕ ، ْشیُّ ی يتغیز کم  21فزٔع  -1

 طٕز تثزیى ، فزٔع را چّ قسر تایس افشایغ زْیى ؟

 ز ( ْیچکساو  يیهیٌٕ 31ج (   يیهیٌٕ 11ب (    يیهیٌٕ 21انف ( 

ریال اطت . يقسار تٕنیس زر َقطّ  251ز ٔاحس ریال ٔ قیًت ْ 211يیهیٌٕ ریال ، ْشیُّ يتغیز ْزٔاحس  4زر ػزکتی ْشیُّ ی ثاتت  -2

 ی طزتظز ................. اطت .

 ٔاحس 161111ز (   ٔاحس 81111ج (  ٔاحس 21111ب (   ٔاحس 181111انف (  -3

% افشایغ یاتس ، طٕز ذانص چُس زرصس افشایغ  51اطت . اگز فزٔع  2ٔ زرجّ اْزو يانی  3زر ػزکتی زرجّ ی اْزو عًهیاتی  -4

 افت ؟ذٕاْس ی

 % 311ز (   % 51ج (   % 111ب (    % 15انف (      

 طال چّ يثهغي ذٕاْیى زاػت .  8% طزيایّ گذاري كُیى پض اس  5ریال را تا َزخ  111111اگز يثهغ  -5

 ز ( ْیچكساو           32/155ج (              711/141ب (              745/147انف (      

زرصس زر سياٌ حال تایس چّ يقسار پض  11ریال زر اذتیار زاػتّ تاػس تا فزض َزخ تٓزِ  2111طال تعس  5اگز فززي ترٕاْس  -6

 اَساس كُس ؟ 

  1365(  ز                   1242(  ج                                  1361(  ب                                       1356(  انف

طال عًز  4ریال ٔ ذانص جزیاٌ ٔرٔز َقسی  طالاَّ ایٍ طزيایّ گذاري طي  511111ثهغ طزيایّ گذاري زر پزٔژِ انف اگز ي -7

 ریال تاػس ، َزخ تاسزِ زاذهي ) زرَٔي ( ایٍ طزيایّ گذاري چقسر اطت ؟  141116يفیس آٌ 

 ْیچكساو  (ز    زرصس               5 (ج                   زرصس              4 (ب        زرصس                         3 (انف      

 ارسع ذانص فعهی پزٔژِ ای  سياَی تٕجیّ اقتصازی زارز کّ ....................... تاػس. -8

 NPV   0 ز (                NPV=0ج (                               NPV>0ب (                               NPV<0انف (     

 زرجّ اْزو يزکة َؼاٌ زُْسِ : -9

 انف ( زرصس تغیزطٕز ذانص ، تّ اسای یک زرصس تغیز زر فزٔع اطت .    

 ب (  زرصس تغیزطٕز ذانص ، تّ اسای یک زرصس تغیز زر طٕز عًهیاتی  اطت .     

 ج ( زرصس تغیزطٕز عًهیاتی ، تّ اسای یک زرصس تغیز زر فزٔع اطت .    

 ز (   زرصس تغیزطٕز قثم اس تٓزِ ٔيانیات ، تّ اسای یک زرصس تغیز زر فزٔع اطت .    

 زرصس تاػس چُس طال طٕل يي كؼس تا يثهغ طزيایّ گذاري زٔ تزاتز ػٕز .  92/18زر صٕرتیكّ َزخ تٓزِ   -11

 طال  5 (ز        طال               4 (ج           طال           3 (ب           طال          2 (انف     

 

 

 

 

 



 ͼϳтϽЇϦ ϤъϜнЂ 

: ЬмϜ ЬϜнЂ ( Ьϝтϼ ϼϜϿк йϠ аϝЦϼϜ ) . ϥЂϜ иϹІ ϬϜϽϷϧЂϜ ( Ϭ ) ϥͭϽІ ͼЮϝв ͻϝлϦϼнЊ ϾϜ ϽтϾ ϤϝКыВϜ 

  ϹϲϜм Ͻк ЄмϽТ̸̷̷̷̷̷   ϸϜϹЛϦ йϠ Ьϝтϼ̸̷̷̷   ϹϲϜм-  ϹϲϜм Ͻк буЧϧЃв ϸϜнв̷̷̷̹  Ьϝтϼï  ϹϲϜм Ͻк буЧϧЃв ϸϿгϧЂϸ̸̷̷̷̷ ï  Ͻк ϽуПϧв ϼϝϠϽЂ
 ϹϲϜм̸̷̷̷̷  Ьϝтϼï  ϹϲϜм Ͻк ϽуПϧв ͻϝк йзтϿк ϽтϝЂ̸̷̷̷̷  Ьϝтϼï  ϥϠϝϪ ͻϝк йзтϿк̷̷̷/̷̷̷/͈ ï  иϽлϠ йзтϿк̷̷̷/̷̷̷/̸ -  ϤϝуЮϝв ϴϽж̷̹ 
 ϹЊϼϸï  Ͼϝϧгв аϝлЂ ϸнЂ̷̷̷/̷̷̷/̸͉  

 : ϥЂϜ ϞнЯГв-̸ .Ϲузͭ йϡЂϝϳв Ϝϼ ϥͭϽІ ЉЮϝ϶ ϸнЂ     ͈иϽгж 

        -̹  Т м ϹуЮнϦ ϸϜϹЛϦ.Ϲузͭ йϡЂϝϳвϜϼ ϽЃϠϽЂ йГЧж ϼϸ ЄмϽ 

        -̺ НЯϡв мϸϜϹЛϦ ϟЃϲϽϠ ͼзгтϜ йуІϝϲ Ϝϼ .Ϲузͭ йϡЂϝϳв 

        -͈ .Ϲузͭ йϡЂϝϳв Ϝϼ ϟͭϽв м ͼЮϝв ̪ ͼϦϝуЯгК аϽкϜ йϮϼϸ 

        -͉  ЄмϽТ Ͻ͵Ϝ̷̹ .Ϲзͭ ͼв ϽууПϦ ϼϹЧͧ ϤϝуЮϝвм иϽлϠ ϾϜ ЭϡЦ ϸнЂ ϹϠϝт ЅтϜϿТϜ % 

 : амϸ ЬϜнЂ  йтϝвϽЂ ϥͭϽІ ͬт ͻϼϜϻ͵̷̷̹  ϾϜ ϹЛϠ м Ϲкϸ ͼв ϼϜϽЦ ͻϹуЮнϦ ϥͭϽІ ͬт ϼϝуϧ϶Ϝ ϼϸ ϹЧж йϮм днуЯув ͉ ЬϝЂ̷̺̹  м ЭЊϜ Ьϝтϼ днуЯув
. Ϲзͭ ͼв ϥТϝтϼϸ Ϝϼ дϐ ИϽТ : ϥЂϜ ϞнЯГв     /̸͉ иϽгж  

.Ϲутϝгж  йϡЂϝϳв Ϝϼ ͻϼϜϻ͵ йтϝвϽЂ иϸϾϝϠ ϴϽж ( СЮϜ 

. Ϲутϝгж йϡЂϝϳв Ϝϼ ͻϼϜϻ͵ йтϝвϽЂ ( ИϽТ ) иϸϾϝϠ дϜϿув ( Ϟ 

Ђ : анЂ ЬϜн  ϝϦ  ͼЋϷІ ͼкϹϠйЂ  НЯϡв иϹзтϐ ЬϝЂ̷̷̷/̷̷̷/̺  сЫжϝϠ иϽлϠ ϴϽж Ͻ͵Ϝ ϹІϝϠ св дϝвнϦ̸.͈̹ ͉  ϼϸ сϧЃтϝϠ св ϼϜϹЧв йͧ ϹІϝϠ ϹЊϼϸ
 ̬ ϸнІ ϥ϶ϜϸϽ͟  ͼкϹϠ ЙЦнв йϠ ϝϦ ϸнІ ϿтϼϜм ЩжϝϠ     ̸иϽгж 

 : аϼϝлͧ ЬϜнЂ  сВ ϼϸ СЮϜ иͩмϽ̸̸͟  йЮϝЂ Ͻк ϸн϶ ϼϝЪ ЬϝЂ̷̷̷/̷̷̺ рϹЧж дϝтϽϮ Ьϝтϼ  ЄϾϼϜ ϸϼϜϸ рϸмϼмАϝЧЂϜ  ϹуУв ϽгК дϝтϝ͟ ϾϜ Ё͟
̷̷̷/̷͉  ϹзвϾϝуж иͩмϽ͟ етϜ ϹІϝϠ св Ьϝтϼ̷̷̷/̸̷̷̹  йϠ Ͼϝуж Ϟ иͩмϽ͟ ЭϠϝЧв ϼϸ ϹІϝϠ св йуЮмϜ рϼϜϻ͵ йтϝвϽЂ Ьϝтϼ̷̷̷/̷̷̀  рϼϜϻ͵ йтϝвϽЂ Ьϝтϼ

 йжϝуЮϝЂ м ϥЂϜ йуЮмϜ̷̷̷/̸̸̷  рϜϽϠ рϸмϼм рϹЧж дϝтϽϮ Ьϝтϼ ̿ ЬϝЂ̪ ϸϼϜϸ Ϝ ϸϼнв ϴϽж Ͻ͵Ϝ ϼϜϻ͵ йтϝвϽЂ ϼϝЗϧж̸͊ ЄϾϼϜ Ємϼ ХϡВ ϹІϝϠ %

 ) сЯЛТ ЉЮϝ϶NPV  ̬ ϸϼϜϸ ϥуϳϮϼϜ иͩмϽ͟ мϸ ϾϜ ЩувϜϹЪ (    /̸͉ иϽгж 

 : бϯз͟ ЬϜнЂ( ّزٔرِ تزگؼت طزيایP.P ایٍ طزح را حظاب کُیس ؟ ) 

ریال  111/811ریال ، طال طٕو  111/611ریال ، طال زٔو  111/511جزیاَات َقسی ٔرٔزی ، طال أل  –ریال  111/111/2ذانص طزيایّ گذاری 

 ًَزِ 1  ریال   111/411ریال ، طال پُجى  111/511، طال چٓارو 

   

 


